Wie informiere ich meine Kunden Uber Kosten
und Zuwendungen bei der Vermégensverwal-
tung nach MIFID I ?

Der Zeitpunkt des Inkrafttretens der MiFID-1I-Regelungen riickt naher. Mit
dem Inkrafttreten des 2. Finanzmarktnovellierungsgesetzes werden Sie ab
dem 2. Januar 2018 verbindlich sein. Nach der Veréffentlichung mehrerer
sog. ,Level-3-Papiere* durch die ESMA besteht nun auch weitgehende
Planungssicherheit. Es ist also an der Zeit, in die letzte Phase der Vorberei-
tung zu treten.

Mit diesem ,Update Bankrecht* wollen wir Sie bei der regelgerechten In-
formation lhrer Kunden uber Kosten und Zuwendungen bei der Vermo-
gensverwaltung unterstitzen. Was ist hier sicherzustellen?

Kosten und Nebenkosten mussen Sie lhren Kunden (einschlie3lich po-
tentieller Kunden) vor Abschluss eines Vermdgensverwaltungsvertrags

in verstandlicher und angemessener Form mitteilen, soweit diese erforder-
lich sind, damit Ihre Kunden nach verninftigem Ermessen die Art und die
Risiken der Vermdgensverwaltung verstehen und auf dieser Grundlage ihre
Entscheidung treffen kénnen (8 63 Abs. 7 Satz 1 WpHG-neu). Diese Infor-
mationen kénnen auch in standardisierter Form zur Verfigung gestellt wer-
den (8 63 Abs. 7 Satz 2 WpHG-neu). Sie mussen Informationen enthalten
zu

Dieses U pdate Bankrecht beinha |-

L tet keinen Rechtsrat. Die enthal-
» Kosten und Nebenkosten der Vermdgensverwaltung, aber auch

maoglicher Wertpapiernebendienstleistungen, einschliellich even-
tueller Beratungskosten (8§ 63 Abs. 7 Satz 3 Nr. 2 a WpHG-neu), tig recherchiert, geben die Recht-

sprechung und Rechtsentwick-

tenen Informationen sind sorgféal-

» Kosten und Nebenkosten der Finanzinstrumente, die im Rahmen
der Vermogensverwaltung eingesetzt werden (8 63 Abs. 7 Satz 3

Nr. 2 b WpHG-neu) und wieder und kénnen eine den
Besonderheiten des einzelnen

lung jedoch nur auszugsweise

e den Zahlungsmdoglichkeiten des Kunden einschlielich etwaiger

Zahlungen durch Dritte (§ 63 Abs. 7 Satz 3 Nr. 2 ¢ WpHG-neu). Sachverhalts - gerecht  werdende
) . . ] individuelle Beratung nicht erset-
Informationen zu Kosten und Nebenkosten, die nicht durch ein zugrunde-
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liegendes Marktrisiko verursacht werden, missen in zusammengefasster

Weise dargestellt werden, damit der Kunde sowohl die Gesamtkosten als
auch die kumulative Wirkung der Kosten auf die Rendite der Anlage ver-

stehen kann (8 63 Abs. 7 Satz 4 WpHG-neu).

Die ESMA hat gewisse Anhaltspunkte dazu gegeben, wie die Information erfolgen kénnte, wenn es sich um po-
tentielle Kunden handelt und Informationen zu den tatsachlich anfallenden Kosten noch fehlen (ESMA ,Questi-
ons and Answers on investor protection topics"). Danach kdnnen Kostenbeispiele fiir verschiedene Anlegertypen
gegeben oder on-line-tools oder Kostentabellen zur Berechnung von Kosten zur Verfiigung gestellt werden.

Auf Verlangen des Kunden missen Sie eine Aufstellung zu Kosten und Nebenkosten, einschlie3lich solcher
im Zusammenhang mit der Vermoégensverwaltung, die nicht durch ein zugrundeliegendes Marktrisiko verursacht
werden, zur Verfigung stellen, die nach den einzelnen Posten aufgegliedert ist (§ 63 Abs. 7 Satz 5 WpHG-neu).

Das periodische Reporting (in der Regel quartalsweise — siehe im Einzelnen zu den Zeitintervallen Art. 60
Abs. 3 der Delegierten VO der EU 2017/565) muss ebenfalls einen Kostenausweis enthalten. Hierbei sind ins-
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besondere Angaben zu machen zum Gesamtbetrag der in dem Berichtszeitraum angefallenen Gebihren und
Entgelte fur die Vermdgensverwaltung, mindestens aufgeschlisselt in Gesamtverwaltungsgebihren und in Ge-
samtkosten. Gegebenenfalls ist darauf hinzuweisen, dass auf Wunsch eine detaillierte Aufschlisselung erhalt-
lich ist (Artikel 60 Abs. 1 und 2 Buchstabe d der Delegierten VO der EU 2017/565 - friiher § 9 WpDVerOV)

Dariliber hinaus mussen Sie lhren Kunden regelméRig, mindestens jedoch jahrlich, wahrend der Laufzeit der
Vermogensverwaltung, Informationen zu Kosten und Nebenkosten, einschlie3lich solcher im Zusammenhang
mit der Vermdgensverwaltung, die nicht durch ein zugrundeliegendes Marktrisiko verursacht werden, zur Verfi-
gung stellen (8 63 Abs. 7 Satz 6 WpHG-neu, Artikel 50 Absatz 9 der Delegierten VO der EU 2017/565).

Monetédre Zuwendungen miussen Sie zwingend an Ihre Kunden auskehren (88 64 Abs. 7 Satz 1 und 4, 80 Abs.
8 WpHG-neu). Zudem miussen Sie lhre Kunden Uber die ausgekehrten monetaren Zuwendungen (8§ 64 Abs 7
Satz 6 WpHG-neu) und Uber die zugehdrigen Verfahren (8 70 Abs 5 WpHG-neu) unterrichten. Konkret wird das
bedeuten, dass Sie Uber die Existenz, die Art und den Betrag der Zuwendung informieren miissen oder — wenn
der Betrag nicht feststellbar ist — Uber die Art und Weise der Berechnung dieses Betrages. Au3erdem wird der
Mechanismus fir die Weitergabe der Gebiihren, Provisionen und monetéren oder nicht-monetaren Vorteile an
den Kunden mitzuteilen sein (Artikel 24 Absatz 9 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU)

Nichtmonetére Zuwendungen dirfen aber angenommen werden, wenn diese geringfiigig sind und
» geeignet sind, die Qualitat der Vermogensverwaltung zu verbessern und

« hinsichtlich ihres Umfangs, wobei die Gesamthdhe der von einem einzelnen Unternehmen oder einer
einzelnen Unternehmensgruppe gewahrten Vorteile zu bertcksichtigen ist, und hinsichtlich ihrer Art ver-
tretbar und verhaltnismaRig sind und daher nicht vermuten lassen, dass Sie lhre Pflicht im bestmdgli-
chen Interesse lhrer Kunden zu handeln, beeintrachtigen,

Als ,geringfugig* kommen die folgenden nichtmonetaren Zuwendungen in Betracht (8 6 WpDVerOV):
« Informationen zu einem Finanzinstrument oder einer Wertpapierdienstleistung,

« schriftliche Materialien von Dritten, die von einem (potenziellen) Emittenten aus dem Unternehmenssek-
tor in Auftrag gegeben und vergitet werden, um eine Neuemission zu bewerben, sofern diese Bezie-
hungen offengelegt und die Materialien gleichzeitig allen Interessierten zur Verfligung gestellt werden,

« die Teilnahme an Konferenzen, Seminaren und anderen Bildungsveranstaltungen, zu bestimmten Fi-
nanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen,

< Bewirtungen, deren Wert eine vertretbare Geringfligigkeitsschwelle nicht Gberschreitet.

Dabei mussen Sie diese nichtmonetéaren Zuwendungen dem Kunden unmissverstandlich offenlegen, bevor Sie
die Vermogensverwaltung beginnen (8§ 64 Abs. 7 Satz 2 WpHG-neu). Eine lediglich ,generische Beschreibung”
dieser nichtmonetaren Zuwendung ist aber ausreichend (88 64 Abs. 7 Satz 3, 70 Abs. 4 Satz 1 WpHG-neu).
Derzeit gibt es allerdings leider noch keine verlasslichen Aussagen dazu, was unter einer ,generischen Be-
schreibung” zu verstehen ist.

Andere nichtmonetéare Vorteile , d. h. solche, die nicht geringfiigig sind, dirfen Sie nicht annehmen.

Wenn Sie Fragen zu diesem Update Bankrecht haben oder weitere Informationen wiinschen, wenden Sie sich bitte an lhren tblichen An-
sprechpartner bei LACHNER WESTPHALEN SPAMER oder an:
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